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Ata Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos do Instituto Municipal de Previdéncia dos
Servidores Publicos de Itatina

Aos 24 (vinte e quatro) dias do més de setembro de 2024, as 15h, na “Sala de Reunido do IMP”,
nesta cidade de Itaina, Estado de Minas Gerais, reuniram-se os integrantes do Comité de
Investimentos do Instituto Municipal de Previdéncia dos Servidores Publicos de Itatna - IMP, quais
sejam: Helton José Tavares da Cunha, Marco Aurélio Alves Pinto, Kelly Cristina Mendes e Dénia
Cristina de S. Morais Gomes. O conselheiro Leonel Aratjo Camargos participou de forma remota.
Felipe Eduardo Guimaraes Carvalho participou representando a Geréncig financeira e contabil, para
caso necessario, prestar informacées 1 - ASSUNTOS REFERENTES A ANALISE DE CENARIO
ECONOMICO: O Conselheiro Leonel explanou: Cenéario Econémico Portal G1. O Ibovespa,
principal indice acionario da bolsa de valores brasileira, a B3, opera em forte alta nesta terca-feira
(24), logo apés a divulgacdo da ata da Gltima reunido do Comité de Politica Monetaria (Copom) do
Banco Central do Brasil (BC), que elevou a Selic, taxa basica de juros, em 0,25 ponto percentual, a
10,75% ao ano. O ddlar recua. No documento, os dirigentes do BC nao deixaram claro qual sera o
patamar da préxima alta nos juros, na reuniso que acontece em novembro, mas reafirmaram o "firme
compromisso" de convergir a inflagcdo & meta da instituicdo e sinalizaram que novas altas devem
acontecer nos proximos meses. Juros maiores por aqui, sobretudo em um momento em que o
Federal Reserve (Fed, o banco central americano) comegou a derrubar as taxas nos Estados Unidos,
tendem a atrair mais investidores por conta da maior rentabilidade, o que beneficia o real em relagso
ao ddlar. A ata ainda cita que os indicadores de atividade econémica e do mercado de trabalho tém
apresentado um dinamismo maior do que o esperado e critica 0 "esmorecimento no esfor¢o (do -
Governo Federal) de reformas estruturais e disciplina fiscal". A cautela com o cenario fiscal &,
. inclusive, um grande fator negativo para os investidores, depois do quarto Relatério de Avaliagdo de
Receitas e Despesas Primarias de 2024 mostrar uma contencéo de despesas abaixo do esperado
pelo mercado. Nesta segunda, o Boletim Focus voltou a mostrar um aumento das expectativas do
mercado financeiro para a inflagdo brasileira em 2024, passando de 4,35% para 4,37%. As projecdes
para a inflagéo continuam se distanciando da meta central e se aproximando do teto definido pelo
Conselho Monetario Nacional (CMN). A meta central de inflacdo é de 3% neste ano — e sera
considerada formalmente cumprida se o indice oscilar entre 1,5% e 4,5% neste ano. Ja para o
crescimento do PIB em 2024, a projecao do mercado subiu de 2,96% para 3% apés a divulgacso do
PIB do segundo trimestre, que registrou expans&o de 1,4%, contra os trés meses anteriores, e
surpreendeu positivamente o mercado financeiro. A Conselheira Kelly explanou: Por R3
Investimentos: Nesta segunda o Ibovespa acumulou seu quinto pregdo consecutivo de queda. O
indice encerrou o dia com desvalorizacdo de -0,38%, aos 130.568,37 pontos. O mau humor do
mercado € alimentado pelas reticéncias em relacdo ao resultado fiscal. As duvidas sobre a
Ccapacidade de o governo cumprir as metas fiscais € uma pedra no sapato que pressiona os juros
futuros e inibe o mercado acionario. Outro dado importante que fez prego ontem foram as projecoes
do Relatério Focus. O IPCA para o fim de 2024 aumentou, pela décima semana seguida, de 4,35%
para 4,37%, ainda mais préximo do teto da meta, de 4,50%. Nos Estados Unidos, os principais
indices acionarios americanos seguiram movimento de alta e fecharam no campo positivo. O S&P
500, o Dow Jones e o Nasdaq Composite subiram 0,28%, 0,15%, 0,14%, respectivamente. O
mercado procura entender agora qual caminho o Federal Reserve (FED - Banco Central Americano)
adotara para os juros nas préximas duas reunides ainda neste ano. A tendéncia é de um corte de
juros de 0,25%. Hoje teremos a divulgagéo da Ata da reunido do COPOM que devera vir mais dura
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AGOSTO DE 2024: O Gerente de Investimentos e membro do Comité de Investimentos, Sr. Helton
explanou para os presentes sobre o fechamento da carteira do més de Agosto de 2024 o qual foi
apreciado e aprovado pelo Comité de Investimentos. O relatério sera enviado para o Conselho
Deliberativo para apreciacdo e deliberagdo. 3 - ASSUNTO: VIDEO CONFERENCIA: Os membros do
Comité de Investimentos participaram de uma video conferéncia com Bruna Demétrio da empresa de
Assessoria Crédito e Mercado. Bruna apresentou o cenario econdmico e a posicéo da carteira de
investimentos do IMP. Apresentou ainda um estudo para da analise da carteira sugerindo a retirada
dos fundos de Renda Variavel e aplicagéo em Titulos Publicos Federais com vencimentos em 2026
(10 milhdes de reais); vencimento em 2028 (10 milhdes de reais); e vencimento em 2030 (07
milhées de reais). 4 - ASSUNTO: RESULTADO DE ASSEMBLEIA: W7 FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ sob n°
15.711.367/0001-90° Gerente de Investimentos, Sr. Helton, informou que foram reprovadas em

conjuntamente com a empresa que presta Assessoria de Investimentos — Crédito e Mercado, realizou
um estudo da carteira de renda variavel deste instituto conforme abaixo:

RETORNO X META X BENCH RETORNO META BENCH % S
(ANUAL E ACUMULADO) ACUMULADO | ACUMULADA ACUMULADO | BENCH | META

BB ACOES VALOR FIC ACOES
CNPJ: 29.258.294/0001-38)

'|BB _DIVIDENDOS MIDCAPS FIiC i
ACOES  (CNPJ:14.213.331/0001-|  28.75% 48,80% i
14) L 48,23% | 59,61| 5891
BB SELEGAO FATORIAL FIC %
ACOES (CNPJ: 07.882.792/0001-|  5.49% 49,92%
14

0, 0,
31,78% 71,82% 35,06% | 90,64 4424

14,84%| 36,99| 10,99

BNP PARIBAS ACTION Fic
ACOES  (CNPJ:12.239.939/0001-|  50.42% 104,25%
92) 89,39% | 56,41| 4837
BTG PACTUAL  ABSOLUTO
INSTITUCIONAL ~ FIC ACOES| 101.37% 147,45%
CNPJ:11.977.794/0001-64) 215,31% | 47.08| 68,75
CAIXA EXPERT VINCI VALOR r

RPPS FIC ACOES|  46.77% 62.21%

CNPJ:14.507.699/0001-95) | .

FINACAP MAURITSSTAD Ei
ACOES (CNPJ:05.964.067/0001-|  5112% 58,72% )
60) - | 33,60% 87,06/
ITAU DUNAMIS FIC ACBES

CNPJ:24.571.992/0001-75) ¢ 35,03% 71,85%
PERFIN FORESIGHT
INSTITUCIONAL  FIC ACOES| 20 39% 97.67% -
CNPJ:10.608.762/0001-%9) 62.89% | 32.43| 2088
BB TECNOLOGIA FI ACOES BDR
NIVEL | (CNPJ: 01.578.474/0001-| 7-68% 38,29%

59,91%| 78,06/ 75,17

37,12%| 94,37| 48,76

4598%| 16,70| 20,06
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88)
CAIXA ALOCACAO MACRO FIC
MULTIMERCADO LP|  47.07% 73.21%
CNPJ:08.070.841/0001-87) 49,38% | 9533| 64,30
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO ,

CICLICO Il RESP LIMITADA FIF ) .
CIC  MULTIMERCADO  Lp| 19.56% 1B.78%
(CNPJ:45.443.651/0001-94) 41,03% | 47.67| 9886
DAYCOVAL MULTIESTRATEGIA
FI MULTIMERCADO |  33,64% 62.21%
CNPJ:09.274.058/0001-06) 43,80%| 76,80 54,07
SAFRA CONSUMO AMERICANO
PB FI ACOES BDR NIVEL || 72.95% 62.21%
CNPJ:19.436.818/0001-80) 113,36% | 64,35
CONSTANCIA FUNDAMENTO Fi
ACOES  (CNPJ:11.182.064/0001-|  107.26% 102,45%
77) :

SAFRA S&P REAIS PB FIC
MULTIMERCADO 125,45% 62,21%
CNPJ:21.595.829/0001-54) 86.04%

87,44%

O estudo considerou a meta de rentabilidade do IMP (atualmente IPCA+4,87), o retorno acumulado
de cada fundo desde a sua aplicacéo e o resultado do retorno obtido no periodo desde a aplicac3o.

- Foi observado que somente 03 fundos obtiveram um retorno acima da meta do Instituto, quais sejam
SAFRA CONSUMO AMERICANO PB FI ACOES BDR NIVEL | (CNP.L':19.436.818/0004-80);
CONSTANCIA FUNDAMENTO FI ACOES (CNPJ:11.182.064/0001-77) e SAFRA S&P REAIS PB
FIC MULTIMERCADO (CNPJ:21 .595.829/0001-54). Analisando o benchmark dos fundos, novamente
somente 03 atingiram o objetivo préprio, que era atingir seu benchmark: FINACAP MAURITSSTAD
Fl ACOES (CNPJ:05.964.067/0001-60), FINACAP MAURITSSTAD Fl ACOES
(CNPJ:05.964.067/0001-60).

COOMPARATIVO META IMP X BENCH E PERCENTUAL
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Apos os estudos acima, foi analisado o indice sharpe dos mesmos fundos analisados anteriormente :
“O Indice de Sharpe é um indicador criado por William Sharpe que permite a avaliacao relativa entre
o risco e o retorno de um determinado investimento. Ele tem 0 objetivo de mensurar qual é a relacéo
entre o retorno excedente ao ativo livre de risco e sua volatilidade”. O resultado trouxe os seguintes
investimentos com os piores indices sharpe: DAYCOVAL MULTIESTRATEGIA FI MULTIMERCADO
(CNPJ:09.274.058/0001-06); BB SELECAO FATORIAL FIC AGOES (CNPJ: 07.882.792/0001-14); BB
ACOES VALOR FIC ACOES (CNPJ: 29.258.294/0001-38); BNP PARIBAS ACTION FIC ACOES
(CNPJ:12.239.939/0001-92); BTG PACTUAL - ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC ACOES
(CNPJ:11.977.794/0001-64) e PERFIN FORESIGHT  INSTITUCIONAL FIC ACOES
(CNPJ:10.608.762/0001-29). Podemos observar no grafico abaixo
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Apés andlise te todo cenario, previsdo de aumento da Selic ja precificada pelo mercado. O
risco/retorno, indice sharpe nos demonstra a necessidade de resgatar os fundos que apresentaram
pior retorno e alto risco. Considerando ainda que com um Patrimonio de 277 milhdes de reais
podemos ainda aplicar em NTNB's desde que paguem acima de IPCA +6, que j& é superior a meta
anual do instituto. Considerando que 28% das aplicagdes sio de curtissimo prazo o Comité de
Investimento sugere o resgate total dos seguintes fundos
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DAYCOVAL MULTIESTRATEGIA FI

MULTIMERCADO LIQUIDO - D+1 R$ 7.035.227,23
BB SELECAO FATORIAL FIC ACOES LIQUIDO - D+3 R$ 2.583.080,65
BB ACOES VALOR FIC ACOES LIQUIDO - D+33 R$ 3.192.879,18
BNP PARIBAS ACTION FIC ACOES LIQUIDO - D+33 R$ 3.259.785,98
BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL

FIC ACOES LIQUIDO - D+33 R$ 6.818.422,87
PERFIN FORESIGHT INSTITUCIONAL FIC

ACOES LIQUIDO - D+33 R$ 2.632.449,66
TOTAL R$ 25.521.845,57

Sugere ainda que seja retirado uma quantia da Renda Fixa - CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA
REFERENCIADO DI LP para atingir 0 montante de R$27.000.000,00 (vinte e sete milhdes). O valor
sera aplicado em Titulos Publicos Federais — NTNB assim dividida: R$10.000.000,00 (dez milhdes)
com vencimento em 2026; R$10.000.000,00 (dez milhées) com vencimento em 2028;
R$7.000.000,00 (sete milhées) com vencimento em 2030. O Comité sugere que sejam resgatados de
imediato os fundos com liquidez D+1 e D+3. O montante restante para completar os 27 (vinte e sete)
milhGes sejam resgatados dos fundos CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2ATITULOS PUBLICOS FI RENDA
FIXA e do fundo CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP. Portanto, desta forma
sejam aplicados os 27 (vinte e sete) milhdes em NTNB. Na proxima reuniso do comité sera sugerida
a aplicagéo dos fundos com resgate D+33. Para a realizagcdo de investimentos e desinvestimentos,
esclarecemos que sdo claramente definidas as atribuicbes das geréncias, do comité e conselhos
deliberativo e fiscal sdo claramente definidas bem como a separacao de responsabilidades de todos
Oos Orgdos e agentes que participem do processo de analise, avaliagso, gerenciamento,
assessoramento e decisdo sobre as aplicagdes dos recursos do RPPS, inclusive com a definicdo das
alcadas de decisdo de cada instancia. O prévio credenciamento das instituicdes e a escolha dos
ativos considera a adequagdo ao perfil da carteira, ao ambiente interno e a estrutura de exposicéo a
riscos do RPPS, e andlise da solidez, porte e experiéncia das instituicdes previamente credenciadas.
As instituicbes que o comité sugere os aportes, possuem boa qualidade de gestdo, um ambiente de
controle interno, bom histérico e experiéncia de atuacdo, solidez patrimonial, grande volume de .
recursos sob administragéo, baixa exposicéo a risco reputacional, possui padréo ético de conduta,
aderéncia da rentabilidade a indicadores de e atende aos principios de seguranca, protegéo e
prudéncia financeira. As instituicdes em que sugerimos os aportes, sdo instituicdes renomadas, as
maiores do pais, possuem uma boa qualidade de gest&o, ambiente de controle interno, histérico e
experiéncia de atuacdo, solidez patrimonial, grande volume de recursos sob administragéo, baixa
exposicao a risco reputacional, padrio ético de conduta e aderéncia da rentabilidade a indicadores
de desempenho e a outros destinados 2 mitigac&o de riscos e ao atendimento aos principios de
seguranca, protecdo e prudéncia financeira As regras de aplicacéo e resgate estdo em acordo com
0s procedimentos e controles internos que visam a promogdo de elevados padrées éticos na
conduc@o das operagdes, bem como & eficiéncia dos procedimentos técnicos, operacionais e de .
controle das aplicacdes e a alteracdo da carteira atendem o cumprimento dos limites, condicbes e
vedagdes estabelecidos em resolucdo do CMN 4.963/2021. As aplicagdes sugeridas pelo comité de
investimentos estdo em conformidade com a politica de investimentos, com a estratégia de alocacao
dos recursos entre os diversos segmentos de aplicagdo, em acordo com a ALM e a atuacio dos
agentes que participam do processo de analise, avaliagdo, gerenciamento, assessoramento e
decis&o sobre as aplicagdes dos recursos do RPPS observa o cédigo de ética e de padrées de
conduta profissional adotado. A sugestao de alteracdo na carteira do IMP esta em conformidade com
regras estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional - CMN. Considerando a taxa de Selic em
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10,75% ao ano a aplicagdo em CDI busca o objetivo de alcangar a meta atuarial, atender aos
principios da seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagéo, adequacéo a natureza de suas
obrigagbes e transparéncia, previstos em resolugéo 4.963/2021 do CMN, e observar também os
parametros gerais relativos a gestdo de investimentos dos RPPS. Nada mais havendo a tratar, eu
Marco Aurélio Alves Pinto, lavrei a presente ata, que depois de lida e aprovada sera assinada pelos

membros. —
£, TN
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Marc 10 Alves Pinto ' Helton José’Tavares da Cunha
Secretario do Comité Membro do Comité

Leonel Ara amargos

Presidente do Comité Membro do Comité

~
Dénia Cristina ;e Souza %Fais Gomes

Membro do Comité
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